Portfoliooptimierung
mit geschlossenen
Portfolio-Fonds

Attraktive Ertragschancen und erhdhte Sicherheit

durch eine breite Streuung

An den internationalen Kapitalmirkten 2ei-
gen sich zunehmend wechselseitige Abhiin-
gigkeiten und eine damit einhergehende all-
gemeine Schwankungsanfilligheit, Auf der
Suche nach wenig korrelicrenden Assetklas—
sen erlangen Beteiligungsprodukte (closed
end funds) damit einen immer griBeren
Stellenwert, denn geschlossene Fonds erwie=
sen sich historisch betrachtet als besonders
krisenresistent und zuverldssig.

Schlagworte:

B neutrale bis negative Korrelation
B konsolidierte Steuermitteilung
B moderne Portfoliotheorie

B Anlageklassen und Teilmarkte

B emissionshaus-libergreifend

Diversifikationseffekte

Durch eine sinnvolle Beimischung geschiosse-
ner Fonds zu einerm gemischten Wertpapier-
portfalio konnen strukturell positive Effekte
erzielt werden, Performance-Analysen der Be-
teilligungsmodelle Ober 15 Jahre zeigen, dass

‘ 6 Assetklassen in einem Dachfonds
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geschlossene Fonds kaum mit Aktien und An-
leihen korrelieren. Selbst untereinander zeigen
die verschiedenen Fondstypen weitgehend un-
terschiedliche Entwicklungen, was die Studien
von Prof. Busse vom INFINANZ-Institut zu-
sitzlich untermauern, Damit kammt auch der
Beteiligungsmarkt nicht mehr an der moder-
nen Portfoliotheorie vorbei, denn Schiffe
durchlaufen andere Zyklen als Immaokilien und
LV-Zweitmarkte zeigen keing nennenswerten
Abhdngigkeiten von Private Equity. Die richti-
ge Mischung entscheidet. Ein optimal struktu-
riertes Portfolio bedingt dabei sowohl einen
sinnvollen Mix aller wichtigen Anlageklassen
und Teilmarkte als auch eine unabhangige
und emissionshaus-tibergreifende Zielfonds-
auswahl.

Erste Gehversuche

Stabilisierende Effekte und eine verbesserte
strategische Vermbgensstrukturierung kinnen
Anleger mit Portfolio-Fonds bereits aktuell ab
5.000 Euro zzgl. Agio erreichen. Innerhalb nur
einer Beteiligung wird je nach Anbieter eine
Kombination aus wenigen bis mehreren Anla-
geklassen umgesetzt. Rund die
Halfte der Produkte investiert in
Zielfonds aus dem eigenen Kon-
zern oder Umfeld, nur wenige Ini-
tiatoren suchen emissionshaus-
ubergreifend nach den  Besten des
Marktes®, Auch dic Anzahl der je-
weiligen Anlageklassen und deren
Gewichtung variiert, Mal dominie-
ren Schiffe, mal Immobilien, zum
Teil basiert die Asset Allocation

| auf wissenschaftlichen Berech-
nungen, zum Teil spiegelt die Ge-
wichtung der Anlageklassen die
Vorlieben des Initiators wieder.
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Weiterentwicklung und USP

Filr Anteger und Berater bleibt damit als qua-
litativ entscheidendes Auswahlkritenum, dass
die Verteilung der Ziglfonds in einem ausge-
wogenen und verndnftigen Verhiltnis ge-
wihrleistet ist. Im fiir September geplanten
Portfolio-Fonds won C-QUADRAT wird jede
ginzelne der insgesamt sechs Anlageklassen
zusatzlich in 3 bis & sinpvolle Marktsegmente
unterteilt, um fir die unterschiedlichsten
Wachstumszyklen in der Zukunft gut aufge-
stellt zu sein und Anlegern-eine griliere Si-
cherheit bei gleichzeitig attraktiven Rendite-
chancen bisten zu kbnnen.

Die Vorteile des Portfolio-Fonds:

B Risikostreuung auf & wenig korrelierende
Anlageklassen

W Risikostreuung innerhalb jeder Anlageklasse
{20 - 50 verschiedene geschlossene Fonds)

B Fondsauswahl durch unabhiingigen, exter-
nen Investitionsbeirat bestitigt

W Geringe Korrelation zu traditionellen Wert-
papieren [Aktien und Renten)

B Geringer Verwaltungsaufwand [nur eine
konsolidierte Steuermitteilung, nur eine
Anlage GSE zur deutschen Steuererkldrung,
keine Steuererklarungen im Ausland)

Fazit:
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